Vietcap

MWG - Muc tiéu 2026 tham vong, Dién May Xanh dén dau
nhu cau ICT gia tadng, Bach Hba Xanh md rong clia hang va
bién Igi nhuén - Bao cao Gap g& NDT

Doanh Nghiép

K& hoach kinh doanh n&m 2026:

Doanh thu: 185,0 nghin ty déng (+18% YoY), LNST: 9,2 nghin ty dong (+30% YoY).

® Dién May Xanh (PMX) du kién dong gop khoang 65% doanh thu va knoang 80% LNST;

Bach Hoa Xanh (BHX) déng gép khoang 30% doanh thu va khoang 209% LNST.

Von dau tu dau tu XDCB toan tap doan cho nam tai chinh 2026: khoang 2,5 nghin ty dong
(bao gbm xay dung clia hang BHX, nang cép cla hang, kho bai/doi xe, ha tdng CNTT);
muc tuong duong hodc cao haon trong cac nam tiép theo khi BHX ti€p tuc md rong.

Doanh thu tai chinh lién tuc vugt chi phi tai chinh —» thu nhéap tai chinh thuan duong (Tap
doan co ng vay thap, thu dugc Igi nhudn tu dau tu); 15i suat tang cao co tac dong knong
dang k& dén hoat dong kinh doanh cét 16i,

C& tuc: Xac nhan tra c8 tuc bang tién mat cho nadm tai chinh 2026 (s6 tién cu thé sé duac
quyét dinh tai cudc hop HPQT thang 3 va PHCD); ban Ianh dao ghi nhan dé xuat cua c8
dong vé cd tuc bang ¢ phiéu va sé xem xét.

Cac cau chuyén chinh cho ndm 2026:

PMX: Chuyén dich tu ban Ié sang "nha cung cap gia tri vong dai san phdm”; 1én ké hoach
IPO va niém yét doc 18p trong nam tai chinh 2026.

BHX: M& réng manh mé (1.000 clra hang méi) dé tao tién dé cho IPO vao nam 2028; can bu
dap cac khoan 16 10y k& trudc khi niém yét.

An Khang: Muc tiéu hoa vén hoac cé 15i nhe trong nam tai chinh 2026 sau khi 16 11-12 ty
dong trong nam tai chinh 2025.

Avakids: D3 co 15i (LNST hon 40 ty dong trong nam 2025), sé ti€p tuc déng gop trong nam
2026.

Era Blue (Lién doanh tai Indonesia): D4 chuyén sang co |ai trong nam 2025; du kién tiép
tuc c6 Ii trong nam 2026 vai viéc tiép tuc ma rong 1én 300 clia hang.

MWG hoat ddéng nhu cong ty me; IPO cac cong ty con d€ khai théng gia tri:

MWG t8p trung hoa cac dich vu chung: CNTT, tai chinh/ké toan, phap ly, quan hé nha dau
tu (IR), trai nghiém khach hang dugc cung cép cho tat ca cac cong ty con (Igi thé quy mé,
hiéu qua chi phi).
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® Do6i ngl riéng biét, van hanh riéng biét - bao cao tai chinh va trach nhiém giai trinh déc
lap = minh bach vé hiéu qua hoat dong va ca ché khuyén khich cho tlng chudi.

® Dinh gia thi trudng: Viéc niém yét doc 1ap cho phép nha dau tu dinh gia tung mang kinh
doanh riéng biét (xac dinh gia tri tot hon cho BHX vdi tdc do tang trudng cao so véi DMX
thién vé tang truong & cé tuc).

® Tiép can von: Mbi cong ty con co thé huy dong von doc Iap cho nhu cau tang trudng.

PMX - Lan séng nhu c4u ICT; tang trudng dya trén chat lugng; IPO n&m 2026; Era Blue mé rong
gquy mé nhanh chéng:

Muc tiéu tang truéng doanh thu 2026: +15% YoY; tang trudng LNST: +20% YoY.
Era Blue (Indonesia): Muc tiéu »300 cla hang vao cudi nam 2026 (+70% YoY), tang
trudng doanh thu khoang 30% YoY, duy tri cé 18i. Clng c6 vi thé 1a nha ban 1é hang dau tai
thi trudng Indonesia.

® Datang trudng: Doanh thu quy 4/2025 dat 29,3 nghin ty dong (+28% YoY), da tdng manh
vao cudi nam.

® Tich hgp Al vao dién thoai thong minh - chu ky nang cap cho ngudi tiéu dung am hiéu
cébng nghé.

® Laptop: (1) Cac mau tich hap Al; (2) chuyén déi sang Windows 11 (Microsoft ngung hé tro
Win10) - nhu cau thay thé; (3) Chinh phd yéu cau cac doanh nghiép nhd sé hda (hda
don dién tU, bao cao thué) - nhu cau laptop mai ti nhém SME.

® Phu kién: Camera, thi€t bi am thanh cao cdp, déng hé théng minh van chiém thi phan
thap tai DPMX, md ra co hoi tang trusng.

® Lo ngaithi€u hut RAM (gia tang dot bién gan day doi véi laptop/may chd): Tac déng ngan
han la t6i thiéu (BMX da dam bao hang tén kho véi gid uu dai trudc dat tang gid nha ké
hoach dai han); cac giai phap tra gop linh hoat dé giam thiéu tac déng dén ngudi tiéu
dung.

® Tho DPién May Xanh dat muc tiéu trd thanh doi tac dich vu hdu mai déc quyén cua cac
nhan hang, canh tranh véi 200-300 nha cung cép dich vu nho 1€ hién dang phuc vu tung
nhan hang. Céng ty clng cé k& hoach md rong sang cac dich vu B2C (vi du: bao tri dinh ky
cho chu sd hu thiét bi hién co), day 1a mot thi trudng I6n chua dudc khai thac tai Viét
Nam.

BHX - Ché& d6 md rong; 1.000 clra hang mdi trong n&m 2026; s&n sang IPO vao ndm 2028:

® Muc tiéu tang trudng doanh thu 2026: +15-20% YoY; LNST: T6i thi€u 1,2 nghin ty déng so
vGi 700 ty dong nam 2025.

® Md& mai clra hang: khoang 1.000 clia hang mai; 30-40% tai cac tinh phia Bac méi, 60-70%
tai cac thi trudng hién hiu & mién Nam/mién Trung.

® Pa tang trudng: Doanh thu quy 4/2025 tang 15% YoY, dugc thuc ddy badi dgt ddy manh
ban hang cudi nam.
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Tang trudng doanh thu cla hang hién hlu (SSSG): 5-10% so vai muc SSSG khong dang
ké nam 2025.

Chat lugng clia hang mai cai thién dang ké&: Téng Igi nhuan hoat déng (sau tat ca chi phi
van hanh truc tiép + logistics) la duong doi véi 789 clta hang md trong nam 2025; khoang
70% dat Igi nhuén tu HBKD ducng.

Tang toéc thuong mai dién tu: Chuyén déi tir hoan tat don hang tai kho trung tdm (DC) (chi
phi cao, giao hang lau, van dé chat lugng) sang hoan tat don hang tai clra hang - 80-
90% don hang online hién dudc giao trong vong 30 phut, chi phi thdp hon, chat luong tot
han — kénh online da chuyén sang co lai.

Al & cong nghé (ti€p ndi cac nam trudc): SU dung Al dé phan tich luu lugng khach hang,
du bao nhu cau theo mua/khu vuc/khuyén mai, cai thién quan ly ton kno hang tuci séng
(giam hu hong, tranh hét hang); tap d liéu I6n cho phép du doan chinh xac qua cac so
thich dia phuong da dang va mé hinh mua vu.

Ngudi tiéu dung & thj trudng bach hoa:

Tang trudng tiéu dung ban 1é néi chung van khiém tén; dich vu (du lich, an uéng, van tai)
tang trudng nhanh hon hang hoa. Pau nam 2026 cho thay su cai thién nhe so véi nam
2025.

Kénh thuong mai hién dai (siéu thi) du kién sé gianh thi phan tu kénh truyén théng khi
Chinh phu that chat thuc thi déi vai cac nha ban 1é nho (hoa don dién td, tuan tha thué)
- ¢d hbi cho BHX.

Mién Bac ti€p tuc trién khai dan (Ninh Binh da dugc khai truong vao thang 11/2025 nhu la
budc dém dau tién tai mién Bac sau khoang 10 nam hoat déng tai mién Nam/mién Trung);
dang thirnghiém thém céac tinh phia Bac khac.

Canh tranh FMCG gay gat & mién Bac (mat do déi thu canh tranh dia phuong cao hon so
v&i mién Nam); nganh hang tugi sdng cho thay su dén nhdn manh mé cuia knach hang tai
BHX.

Ngudi tiéu dung mién Bac trung thanh hon vdi cac clia hang hién cd, nhung nhan dién
thuong hiéu BHX trén toan qudc + viéc trién khai mang ludi day dac du kién sé thu hut
khach hang dung thurva chuyén déi.

Kinh nghiém tai mién Trung: BHX dat doanh thu trén mdi clta hang thdp hon nhung diém
hoa von clng thap hon (dau tu phu hgp cho cac thi trudng nhd hon) - tu tin vao kha
nang nhan rong mo hinh; can thém thai gian/dd liéu d€ danh gia diém hoa von tai mién
Bac.

Chui cung Ung:

P& cat giam danh muc san pham (SKU) tir 3.000 xuéng 2.000 trong nam 2025 va cai thién
chat lugng san pham tuci séng, SSSG cua BHX san sang cai thién.

Tac dong cla bao/IG Iyt (thiéu hut ngudn cung tam thai trong 1-2 thang) da phuc hoi
hoan toan.
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® Nhing thay ddi quy dinh nhap khiu gan day ban dau gay ra su cham tré; Chinh phu da
nhanh chong diéu chinh - hoat déng da tra lai binh thudng.
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