www.acbs.com.vn




Mac du thi truéng phuc hdéi cham, cac doanh nghiép ban lé LongThikimChi
niém yét la diém sang véi tang trudng ndi bat

chiltk@acbs.com.vn
Nhiing diém chinh:
* SUfic mua clia ngudi tiéu dung dugc ky vong cai thién thém trong nam 2026, du véi téc dd cham.

* Mac du kénh phan phdi truyén théng van chiém uu thé, su dich chuyén thoi quen mua sdm tur kénh thuong mai truyén théng sang kénh thusng mai hién dai dang tao thuéan Igi

cho cac nha ban 18 tai Viét Nam. K&nh ban hang truc tuyén cling duy tri da phat trién nhanh chong.
» Céac chinh sach thué mdi danh cho cac hd kinh doanh cé thé thuc déy su canh tranh céng bang haon gitta cac doanh nghiép ban Ié va khu vuc phi chinh thuec.

» Caccdngty ban lé niém yét bao gdbm MWG, FRT, PNJ tiép tuc mé rong mang ludi va dugc du phdng dat muc téng tang trudng Igi nhuédn sau thué 26,5% svck trong ndm 2026.

Cac ¢ phiéu niém yét :

Tang truéng . R o it

N Vénhéa(ty Doanhthu - enhthu  LNST 2026 Tang PEdyatrén Ty suatlei
Ma CK déna) thuan 2026 svek (ty déna) truong duphéng nhuan (bao
9 (ty déng) ydongl | NST svek 2026  gémcétic)

MWG 129.812 182.001 16,3% 9.140 29,2% 14,5 106.000
PNJ 27.316 61.388 20,2% 1.347 36,9% 26,4 172.000
FRT 37.151 38.654 10,5% 3.288 16,2% 12,6 132.000

(Gig c8 phiéu tai ngay 6/2/2026)
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Tiéu dung phuc héi véi tdc dé cham

Luong Thi Kim Chi
(+84 28) 7300 7000 - Ext: 1042
chiltk@acbs.com.vn

* Doanh thu ban Ié hang héa cia Viét Nam dat 5.391 nghin ty dong (+9,4% svck; ~203 ty USD), chiém ty trong I8n nhat (76%) trong t8ng doanh thu ban |1& hang héa va dich vu

nam 2025, t8t hon muc tdng cla mét sé nudce trong khu vuc (vd: Indonesia, Thai Lan, Philippines, v.v.). Su phuc héi sau dich Covid-19 nhung trong béi cdnh bat 8n kinh té toan

cau, cang thang dia chinh tri va chién tranh thuong mai tao nén muc ting trudng CAGR cho giai doan 2022-2025 14 8,7% (hodc 7,2% trong 2020-2025), m&c du van cham haon so

vdi giai doan trudc Covid-19.

» Cdcéubanléhanghoa 2025 ghi nhan muc tdng manh hon (so véi 2024) & cdc mat hang phi thuc phdm, mac du nhém hang thuc phdm va tiéu dung van chiém ty trong I6n nhat.

» Chién lugc phat trién thi truéng ban 1& Viét Nam dén nam 2030 va tam nhin dén nam 2050 (theo Quyét dinh s6 2326/QD-TTg ngay 21/10/2025) dat muc tiéu doanh sé ban I&
hang héa va dich vy sé tang trudng 11%-11,5%/nam, phi hgp véi dinh hudng cia Chinh phi nhdm thuc dy tiéu dung dé€ hé trg téng trudng kinh té.

Doanh thu ban Ié hang héa tang truéng véi téc Co cau ban lé hang héa cua Viét Nam trong
Nghinty §6 CAGR 7,2% trong 2020-2025, bao gém mtic 2025
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Tiéu dung phuc héi véi tdc dé cham

= Cac quan sat vé chi sé niém tin kinh doanh va tiéu dung cho thay tin hiéu cai thién tu
cubi ndm 2025 mac du, tinh chat ma vu cla nhu cau cudi ndm dugc nhan thay la mot

trong nhiing yéu té hé trg.

* Tuy nhién, trién vong cad ndm 2026 van dugc ky vong tot hon 3 mot sé khao sat, vi du khao
sat quan diém cla cac doanh nghiép chau Au dang hoat doéong tai Viét Nam cua

EuroCharm.

\ Chi s niém tin kinh doanh ctia cac doanh nghiép ché bién, ché tao cho thiy tin
% hiéu cai thién tu cudi 2025 va dau 2026(*) - TCTK

-40

-50

-60

Toannganh DN nha nudc = DN ngoai nha nuéc ——DNFDI

Nguén: TCTK; ACBS. (*) TCTK khdo sat hang quy vdi 6.207 doanh nghiép nganh céng nghiép ché
bién, ché'tao. Téng s6 doanh nghiép tr3 Ici trong ky diéu tra quy IV/2025 I3 6.090 doanh nghiép.
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Luong Thi Kim Chi
(+84 28) 7300 7000 - Ext: 1042
chiltk@acbs.com.vn

Yé&u t6 dnh hudng dén ky vong kinh doanh (Q1 2026) - EuroCharm
Don vi: % ngudi tré 16i | M3u khdo sat: n = 118 ngudi tra I5i
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Ky vong téng thé vé hiéu qua kinh doanh trong nam 2026

Cau hai:DEn cudi ndm 2026, Gng/Ba ki vong két qua hoat dédng cta doanh nghiép sé nhu' thé nao so vél ndm 20257

Bonvi: % nguoh tra L& | S6 mau:n=214
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Nguédn: Bdo cdo Chisé niém tin kinh doanh dugc thuc hién béi Euro Charm, nhdm khdo
st quan diém cuda céc doanh nghiép chdu Au vé tinh hinh hoat dong kinh doanh tai Viét

Nam.
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Luong Thi Kim Chi

Kénh hién dai tiép tUC ma r@ng (+84 28) 7300 7000 - Ext: 1042

chiltk@acbs.com.vn

* Su md rong cia kénh thuong mai hién dai (bao gém kénh truc tuyén) la di€ém néi bat trong buc tranh MWG 6.044 cita hang
hoat déng ban Ié tai Viét Nam, tucng tu nhu nhiing gi dugc nhin thdy & cac nudc dang phat trién trong khu « Tiép tuc m&réng mang ludi, dic biét la chudi Bach Héa Xanh.
vuc véi kénh truyén théng van chiém uu thé. Theo Kantar Worldpanel, kénh hién dai dugc udc tinh chiém WinCommerce 4.592 cdahang (WinMart, WinMart+, Win)

* Hudng dén dat 10.000 cla hang t&i 2030, hién dién & moi xa/thén/ban.
35%-40% & khu vuc thanh thj va 15%-20% & khu vuc ndng thén, di cing véi sy ma réng clia cac chudi ban

FRT 3,263 clfa hang
& trong va ngoai nudc véi nhiing tén tudi hang dau la thegioididong.com, dienmayxanh.com, « Tiép tuc m& rdéng mang lugi chudi Long Chau.
bachhoaxanh.com, WinCommerce, Long Chau, v.v.. PNJ 431 clta hang

* Tiép tuc m3 réng mang lusi mdt cach chon loc.

* Xu huéng chuyén dich tir kénh truyén théng sang kénh hién dai tai Viét Nam dugc du doan sé tiép dién, Central Retail  >330 siéu thiva cita hang (Go, Big C, Tops Market)

vdi ty trong gan nhu ngang nhau nhu tai Singapore hay H6ng Kéng hién nay c6 thé dugc xem la tdm nhin dai * Dukién dau tutir1,38 -1,44 ty USD tirnay dén nam 2027 dé m réng
hé théng phan phai tai Viét Nam.

han dé hudng dén. Su chuyén dich nay dugc thuc ddy bdi kénh hién dai ngdy cang nhan dugc sy quan tam , )
Aeon Vietnam 278 cita hang véi nhiéu quy mé
ngudi tiéu dung vai tiém nang 13y thi phan tirkénh truyén théng con rat Ian. * Dykién dau tu 1,5 ty USD trong 10 ndm td&i, dat muc tiéu ting trudng
doanh thu hang ndm 30% va tang gap ba quy mé vao ndm 2030.

Lotte Mart 15 siéu thi

* Dy ki€n md them 2 trung tdm mua sdm I6n t&i 2030.

Saigon Co.op  >800 clfa hang vdi nhiéu quy mé.

Circle K >460 ctra hang

GS25 >200 ctra hang
* Tap trung m&réng mang ludi véi muc tiéu dat 700 clra hang t&i 2027.

7-Eleven Khoang 150 ctfa hang

Nguén: Bdo céo thj truong ndi dja — BS Céng
thuong; ACBS
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Luong Thi Kim Chi

Kénh hién dai ti'ép tuc mdJ I‘@I’Ig (+8428) 73007000 Ext; 1042

Channel Importance - % Value

Thanh thi VN

Dong gop chi tiéu theo kénh tai cac quoc gia (% chi tiéu FMCG)

3

- o L ) - — — r— Hong Kong Indonesia Philippines Singapore
Cifa‘héng ) Cho Clra hang Siéu thj Siéu thi Mini Stores  Crline Khac
truyén thong ) chuyén I1&n
doanh

Channel Importance — % Value

No6ng thén VN

. v 9 A VS J G

M Hién dai M Online
M Truyénthéng M Khac

Nguén: https://nielsenig.com

Ctra hang Cho Clrahang  Siéuthj MiniStores Cnline Khac
truyén thong chuyén I6n va siéu )
doanh thi Nguén: Kantar Worldpanel
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https://nielseniq.com/global/en/insights/analysis/2025/asia-channel-dynamics/

Kénh truc tuyén gia tang anh huéng

Luong Thi Kim Chi
(+8428) 73007000 - Ext: 1042
chiltk@acbs.com.vn

» Kénh truc tuyén da ting téc dang k&, trd thanh hoat déng khéng thé thiéu déi vai cac nha ban 1€ hién dai trong bi cdnh canh tranh gia tang va la mét phan ctia chién lugc ban

hang da kénh. Déng luc thic ddy cho xu hudng nay la sy ua thich tién Igi ciia ngudi tiéu dung, ty 1é st dung internet cao va su bung né cla dich vu logistics va chuyén phat nhanh,

mac du thi phan cla kénh online van cdn khiém ton so véi kénh truyén théng va hién chi chiém 5%-10%+ doanh thu clia cadc nha ban 1é Viét Nam.

* Theo B&o cdo thj trudng néi dia ctia B Céng Thuang, thi trudng ban 1& truc tuyén uéc tinh dat 32 ty USD nam 2024 (tang 27% svck), chiém khoang 12% t8ng doanh thu ban 1é

hang hoa va dich vu. Trong d6, ban |é hang héa truc tuyén déng gép 22,5 ty USD.

» Ké& hoach phat trién thuong mai dién ti qudc gia giai doan 2026-2030 cia B Cong Thuong (Quyét dinh sé 1568/QD-BCT) dinh huéng thuc ddy thuong mai dién ti trd

thanh linh vyc tién phong cltia nén kinh té sé. Cac muc tiéu bao gém: 70% dan sé trudng thanh tham gia mua sam tryc tuyén; doanh thu ban Ié thuong mai dién ti tang trudng

20%-30%/nam, chiém 20% t8ng doanh thu ban 1&; 60% doanh nghiép viia va nhd hoat déng trén cac nén tang thuong mai dién td, v.v.

Céac kénh mua sam online phé bién theo nhém hang

Concung.com,
KidsPlaza,
Bibomart etc.

Uniglo, Juno Hasaki,
etc. Guardian etc.

Me vabé Thai trang Stic khde &
Lam dep
mSan TMDT (Shopee, ®‘Mang xa hoi
Lazada, v.v)

The Gioi Di
Dong, FTP
shop etc.

CNTT

ien May
Xanh, Dien
May Cho Lon

Bach Hoa
Xanh,
Coopmart etc.

Giadung Thuc phdm

uCac website riéng ctia DN

Nguéon: Q&Me; ACBS

100% - 100%

Cau hdi:

Ban mua sadm truc tuyén véi tan suat nhu thé nao (trung binh 3 thang gan nhat)?/Ban chi tiéu
bao nhiéu cho mua sam truc tuyén (trung binh 3 thang gan nhat)? - Q&Me

(n = 300; ngudi trd Ioi déu la nguoi cé mua sdm tryc tuyén)

Muic chi tiéu trung binh hang thang cho Tan sudt mua sdm online ting trong
online tang nhe trong 2025 2025 so véi 2024

17% 15%
80% -

15% 16% 60% -
50% -
% o
13% 12% 20% -
0% ﬁll!l T ﬁllg 0% -
2024 2025 2024 2025

T 2.000.001 VND trdlén  ®1.000.001-2.000.000 VND

B Nhiéu lan/tuan B 1lan/tuan
m700.001-1.000.000VND  ® 500.001 —700.000 VND ' ) anvEe
® 300.001 ~ 500.000 VND 200.001 - 300.000 VND ® 11an/2=3 tuan ¥ 1lan/thang
¥ 100.001 - 200.000 VND Dudi 100.000 VND [thon 114n/2-3 thang 11&n/2-3 thang
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Luong Thi Kim Chi
(+8428) 7300 7000 - Ext: 1042

Trié,n V(_)ng ngénh chiltk@acbs.com.vn

Nghi quyét sé 198/2025/QH15; Quyét dinh sé

Stic mua clia ngudi tiéu dung dugc ky vong tiép tuc cai thién, du vai téc dé cham, nhd cac 3389/QD-BTC: B3i bd thué khoan (cac hd kinh doanh
bién phap kich thich kinh té cta chinh pha, diéu chinh chinh sach thué thu nhap ca nhan, va ca nhan kinh doanh khéng con ap dung phuong phap
gia han viéc gidm thué gia trj gia tdng (VAT) va cac lo ngai lién quan dén thué quan dju thué khoan tu ngay 1/1/2026 va phéi chuyén sang

phuong phap tu ké khai va tu ndp thué theo luat dinh);
Khuyén khich cac hd kinh doanh chuyén déi thanh

bast.

doanh nghiép.

Nghi dinh 70/2025/ND-CP sta dd8i Nghi dinh
123/2020/ND-CP: Tu 1/6/2025, hé kinh doanh, ca
nhan kinh doanh cé muc doanh thu hang nam tir 01 ty

Céc nha ban Ié hién dai c6 thé hudng lgi tu sy chuyén dich théi quen mua sdm cla ngudi
tiéu dung tu kénh truyén théng sang kénh hién dai, va dugc thiac ddy thém khi cac chinh

doéng tré 1én va doanh nghiép co6 hoat dong ban hang
sach thué mgi déi véi hod kinh doanh cé thé dan dén su thu hep cla khu vuc kinh té phi héa, cung cép dich vy, trong d6 c6 ban hang héa, cung
chinh thurc. Tuy nhién, viéc gia tdng thi phan sé phu thudc vao vi thé thj trudng hién tai cap dich vy truc tiép dén ngudi tiéu dung (trung tam
clia m&i cong ty va muic d6 phan manh ctia nganh. thuong mai; siéu thi; ban 18 (trit 6 t6, md t6, xe may va
xe c6 déng co khac); an uéng; nha hang; khach san; dich
vu van tai hanh khach, dich vu hé trg truc tiép cho van
tdi dudng bo, dich vu nghé thuat, vui chai, gidi tri, hoat
déng chiéu phim, dich vu phuc vu ca nhan khac theo
quy dinh vé Hé thdng nganh kinh té Viét Nam) phai su
dung hoéa don dién ti khai tao tir may tinh tién két ndi
chuyén dirliéu dién ti véi co quan thué.
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Luong Thi Kim Chi
(+84 28) 7300 7000 - Ext: 1042
chiltk@acbs.com.vn

Trién vong cac doanh nghiép trong 2026

+ Cong ty dat muc tiéu tang trudng doanh thu thuan
va LNST lan lugt l1a 18% va 30% svck trong ndm
2026.

» BHX sé tiép tuc gia téng Igi nhuan, m& thém cua
hang méi va du kién déng gop 30% doanh thu vao
ké hoach céng ty trong 2026.

» TGDD&DMX tiép tuc cling cé hiéu qua hoat déng,
van déng gop 16n nhat cho két qua chung va dugc
du kién tang trudng 15% svck vé doanh thu va
20% svck vé LNST.

« Cac cédng nghé mdai nhu Al, 5G, ... c6 thé thuc déy
nhu cau cac sadn phdm CNTT. Tuy vay, tinh trang
thiéu chip nhé va RAM hién nay co6 thé gay ra
nhiing tac déng trai chiéu Ién gia san pham va viéc
tiéu thu cac sa3n phdm nay.

« TGDD&DMX dang xuc tién ké hoach IPO trong
2026.

 Long Chéu van la ddng lyc tang trudng chinh cda
cdng ty, duy tri vi thé la thuong hiéu dugc tin cay
véi danh muyc s3n phdm da dang, dac biét 1a thuéc
ké don, va mang ludi phan phai rong.

* Long Chau sé tiép tuc gia tang Igi nhuan va mé

réng mang ludi cta hang.

(Méng ban Ié trang suic van la déng luc tang tru&@

chinh ctia céng ty.

Lgi nhuan tu viéc ban hang tén kho gia thap (da
tich IGy trudc do) 3 muc gia cao hon trong boi canh
gia vang tang cao va viéc céng ty uu tién kinh
doanh cac sadn phdm trang sutic hon cac san phadm
c6 ham lugng vang cao da hé trg két qua nam 2025
va co6 thé 2026, mac du muic dé hudng Igi co thé
thap hon néu gia vang khoéng tiép tuc xu hudng
tang manh.

Céng ty vua diéu chinh chinh sach mua lai mot sé
dong san ph&m vdi gia vang theo thij trudng thay vi
ty I& c6 dinh nhu trudc day. Chinh sach nay cé thé
tao thuén Igi cho céng ty gia tdang ngudn cung
nguyén liéu trong khi ch& dgi cac déng thai tiép

theo tu chinh pha vé viéc cdp han ngach nhap khiu

vang.
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Trién vong cac doanh nghiép trong 2026

Luong Thi Kim Chi
(+84 28) 7300 7000 - Ext: 1042
chiltk@acbs.com.vn

MWG FRT PNJ
2024 2025U 2026F 2024 2025V 2026F 2024 2025V 2026F
DT thuan (ty déng_;) 134,341 156,458 182,001 | 40,104 51,083 61,388 | 37,823 34,976 38,654
Té’n_g tru’é’n_g 13.6% 16.5% 16.3%| 25.9% 27.4% 20.2% 14.1% -7.5% 10.5%
Gross margin 20.5% 19.4% 19.2% 18.9% 19.6% 19.9% 17.6% 22.0% 22.5%
LNST (ty déng_j) 3,733 7,076 9,140 408 984 1,347 2,113 2,829 3,288
Tén_g tru’o’fn_g 2126.2% 89.5% 29.2% 141.0%  36.9% 7.2%  33.9% 16.2%
EPS (hiéu chinh VND) 2,545 4,790 6,114 1,864 4,667 6,085 5,710 7,517 8,649
Tén_g tru’o’fn_g 2121.3% 88.2% 27.6% 150.4% 30.4% 5.0% 31.6% 15.1%
ROE 14.6% 23.3% 24.9% 18.1% 26.1% 22.1% 20.1% 23.1% 22.5%
ROA 5.7% 9.1% 10.2% 2.2% 4.1% 4.2% 13.4% 15.1% 15.8%
Ng rong/EBITDA (x) 0.5 0.5 0.5 5.6 0.7 1.9 0.4 0.5 0.1
EV/EBITDA (x) 19.6 16.5 13.4 24.6 14.5 11.1 14.3 10.8 9.3
EV/Doanh thu (x) 1.0 0.9 0.8 0.6 0.5 0.4 1.0 1.1 1.0
PER (x) 34.7 18.5 14.5 86.0 34.4 26.4 19.1 14.5 12.6
PBR (x) 4.5 3.8 3.1 11.4 6.6 5.2 3.2 2.8 2.4
DPS (VND) 1,000 1,000 1,000 - - - 2,000 2,000 2,000
Suét sinh Igi cé tuc 1.1% 1.1% 1.1% 0.0% 0.0% 0.0% 1.8% 1.8% 1.8%
Gia muc tiéu (VND) 106,000 172,000 132,000
Nguén: ACBS
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Lien hé

Tru séchinh

Tang 3, TéanhalLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phudng Xuan Hoa, TP.HCM

Tel: (+84 28) 73007000 Fax:(+8428) 7300375

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG

Email: acbs phantich@acbs.com.vn

trangdm®acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché
Chu Thi Kim Huong

(+8428) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi
10 Phan Chu Trinh, Phudng Cla Nam, Ha N6i
Tel: (+8424)3942 9396
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chuing téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay Ia clia chung i (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhdp nao, truc tiép hoac
gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va céac t6 chuc cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh ctia ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich cé phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao céo phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao cado phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé su phi hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mot
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khéng nhan truc tiép tu ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan cda bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
kh&o.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha diu tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo nay. ACBS, cac té8 chic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién cia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoac théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo d3dm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cao cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac
théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cdo nay hoan
toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Bén bao cdo nay khdng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vdy cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phiu hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc Iap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tir cac khodn ddu tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két ludn trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qua khi khéng bdo ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bang van ban ctia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham c6 nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu
trong viéc tra ctiu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.
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